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di lui, nello studio STUDIO dell’avv. GIOVANNI MARGOTTI in
PIAZZETTA DEGLI ARIANI N.18 C/O 48100 RAVENNA

CONVENUTI
CONCLUSIONI
Le parti hanno concluso come da verbale d’udienza di precisazione delle

conclusioni.
MOTIVI IN FATTO E DIRITTO

Con atto di citazione ritualmente notificato il 30 settembre e il 14 ottobre
2009 la societd ButkidRMpchd 3
dinﬁnziaqumto Itoiddy B ANl 20l
P per sentire dichiarare la nullith ovvero 1’annullamento o la

B

swap conclusi dalla societd attrice con |'intermediazione ¢ su sollecitazione
della banca convenuta e in particolare del suo funzionario dott. Wppicitsi
e per sentire altresi condannare la banca convenuta a rimborsarle ai sensi
dell’art. 2033 c.c. tutte le somme pagate per le periodiche liquidazioni o
comunque per I’esecuzione e I’estinzione anticipat dei contrai di interst rate
swap suddetti al netto di eventuali accrediti, quantificando indicativamente
tale soma in euro 305.471,64, ed entrambi i convenuti in solido a tutti i danni
patrimoniali e non patrimoniali subiti a causa di tali contratti, da considerarsi
tutti collegati.

. ha evocato in giudizio
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L’attrice ha lamentato in particolare di essere stata convinta a sottoscrivere in
data 8 novembre 2011 un contratto appunto di interest rate swap (IRS
102979) che prevedeva V'applicazione a carico di ciascuna parte di
contrapposti tassi di interesse, da calcolarsi su di un nozionale di euro
1.549.371, per una durata prevista dal 31 dicembre 2001 al 31 dicembre 2006
allo scopo dichiarato di creare una copertura assicurativa del rischio di
aumento dei tassi di interesse variabili applicati sulla complessiva
esposizione finanziaria della societd attrice nei confronti del sistema
bancario, sulla base delie previsioni specialistiche sul futuro andamento dei
tassi di interessi (appunto la cosiddetta curva dei tassi forward) realizzabili
soltanto da investitori istituzionali quah le banche sulla base di programmi e

puramente speculativa e assolutamente inadeguata alle camtteristi di
esperienza e al rischio del cliente (societh di persone operante nel settore dei
trasporti, assolutamente priva di precedenti esperienze in contratti derivati o
laltri strumenti finanziari ad elevato livello di rischio) e in contrasto con I’art.
31 del TUF.

Invero, deduceva !’attrice, subito dopo la conclusione del primo contratto, la
societd aveva iniziato a subire anomali flussi finanziari in addebito e per
questo la banca, prospettando la necessitd di migliorare i parametri del
contratto, la induceva in data 10 febbraio 2003 a negoziare un secondo
contratto di inferest rate swap denominato Purple Collar 151863, che -
effettivamente estingueva il precedente rapporto in derivati, ma comportava
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un evidente peggioramento della posizione del cliente, aumentando il rischio
a suo carico e il nozionale (ossia I'importo su cui applicare i tassi), sicche
poco tempo dopo (il 9 settembre 2003) si rendeva necessario concludere un
terzo contratto di interest rate swap, denominato Purple Collar 171384,
anch’esso falsamente migliorativo, sia per i tassi elevatissimi, sia per il fatto
che vincolava il cliente per un periodo di tempo pid lungo del precedente.

Lamentava la societd che da ultimo, in data 29 giugno 2004 essa veniva
indotta a concludere un quarto contratto di interest rate swap, oltretutto in
lingua inglese; denominato Fixed Rate Range Accrual Swap Transaction n.
" K1586/M552296, e alla realizzazione di un'operazione assai pill complessa,
che comportava 1’estinzione anticipata del rapporto in derivati, con I'esborso

i 206.000 euro, la conclusione di un nuov atto ¢
» (anticipaidne) 5, -f
=CAE
Contestava quindi la confrarieta della condotta dells

trasparenza e diligenza nella negoziazione sanctii dall’art. 31, comma 2 del
regolamento CONSOB 1152/98 e delle successive regole e comunque la
violazione degli artt. 21 e ss del TU sulla finanza, lamentando in ogni caso
I’abuso degli strumenti derivati.

Si sono costituiti separatamente entrambi i convenuti, contestando la
domanda attorea e chiedendone il rigetto.

In particolare il J56MIM rilevava di aver sempre operato nel rispetto delle
norme di legge e delle direttive della banca, nonché di aver agito con
diligenza e correttezza nei confronti del cliente, puntualizzando di aver

curato unicamente la sottoscrizione del primo contratto IRS e di essere
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assolutamente estraneo a tre delle quattro operazioni oggetto delle doglianze
avversarie, eccependo comunque di non poteva essere qualificato alla stregua
di “intermediario”, figura che si identificava nella persona giuridica (la
banca) e non in quella fisica del dipendente, per il quale valeva il principio di
cui all’art. 2049 c.c.
Entrambi i convenuti deducevano che la societd attrice presentava una
posizione debitoria “completa” con debiti sia a breve termine che a scadenza
e che per sua stessa affermazione si sentiva esposta al richiesto di aumento
dei tassi di interesse passivi e negavano di aver mai imposto alcun derivato
quale. condizione per la concessione di una nuova linea di credito chiarendo
che soltanto per connguntﬁ temporale e per evitare i costi di una doppia
ot : per auto

con finalitA di copertura, come espressamente indicato all

contratto, ¢ che le condizioni pattuite avevano una logica se inserite e
valutate nel contesto complessivo della situazione finanziaria dell’impresa:
nello specifico la societa Jipi#ESly aveva pagato nei primi mesi circa 4.500
euro trimestrali (cio2 poco pit di 1.500 euro al mese) per avere la tranquillita
di una copertura dall’aumento dei tassi oltre il 4,57%).

Contestavano quindi tutte le tesi prospettate dall’attrice, in ordine alla nullita
per assenza di casua, risoluzione per consegna di aliud pro alio, inefficacia
per esorbitanza dall’oggetto sociale, violazione delle norme prescrittive dei
doveri di trasparenza e diligenza, annullabilitd eccependo la prescrizione di

~ tali domande.
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Inoltre contestavano che, una volta sottoscritta la relativa dichiarazione da
entrambi i soci in ordine alla sussistenza della qualifica di operatore
qualificato della societa (art 16) quest’ultima potesse in seguito negarla,
tanto pid che mai nessuna contestazione, prima dell’instaurazione del
giudizio, vi era stata da parte della BiGVIosmke.
In corso di causa la societh attrice & stata dichiarata fallita e il giudizio &
stato proseguito dal Fallimento, costituitosi in suo luogo.
* %k
All’esito dell’istruttoria espletata con [I’escussione di alcuni testi e
I’espletamento di una CTU volta ad accertare |’esatta tipologia dei derivati in
questione e il concreto atteggiarsi dei rapporti fra le parti e delle operazioni
utesi, la domanda attorea risulta meritevole di accoglimento.

Hmﬁd | =] AN ) L
Com’e | noto, la pratica finanziari
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'ordinamento italiano tra gli

strumenti finanziari dell'art. 1 d.lgs 58 del '98 secondo una definizione che gli
attribuisce autonomia funzionale dal punto di vista giuridico-economico.

internazio
e

le co}fce dartempon il

ategoria

I

dei contratti di “swap” (scmbio), recepito

Si tratta di un accordo, molto utilizzato nella prassi e la cui negoziazione
avviene al di fuori dei mercati regolamentari (2 infatti un derivato cosiddetto
“OTC”, ciod “over the counter”), mediante il quale due parti realizzano lo
scambio tra due prestazioni pecuniarie, esigibili a determinate scadenze
periodiche, calcolate applicando due diversi tassi di interesse (fisso e
variabile) ad un capitale di riferimento , detto “valore nozionale”

Come chiarito anche dal CTU nominato nel presente giudizio, dott Andrea
Magnani nell’ampia e motivata relazione depositata il 5 settembre 2012, che
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per serieta d’impostazione scientifica merita di essere condivisa e
interamente richiamata in questa sede, esistono strumenti derivati “di
copertura” e “speculativi”, caratterizzati, com’® intuitivo da scopi diversi e
analogamente rispondenti a esigenze distinte.

Le operazioni concluse a scopo di copertura (cosiddetto “hedging”) si
propongono di neutralizzare le conseguenze negativé di variazioni avverse,
ovvero inattese, di variabili finanziarie come tassi di interesse, rapporti di
cambio, corsi azionari. In buona sostanza, si utilizza un derivato con effetto
opposto rispetto all’operazione che si vuole coprire (pag 11 della relazione
peritale)

Come esemplificato dal medesimo CTU , ad esempio, attraverso un contratto

di_“interest rate swap” un'impresa con un i itamenta a tasso variabjle a
medio elliungo terminfe/pud caut co il risc | duinento i
interesse.|Infatti, ricarrendo g } N ;/ mﬁas@ 0 e
riceve un tasso variabile sul capitale nozionale di stipula. Il differenziale a
suo favore — naturalmente, se esistente — gli consente di neutralizzare quanto
deve a tasso variabile sul proprio indebitamento. Si tutela percid dal rischio
di oscillazioni dei tassi, stabilendo subito quale tasso andra a pagare per la
durata del contratto di “swap”.

Diversamente, nei contratti di derivati a finalita speculativa, I'operatore non
agisce al fine di garantirsi la copertura di una posizione aperta, ma con lo
scopo principale di ottenere profitti speculativi, tendenzialmente sulla base
delle proprie previsioni circa I’andamento di variabili finanziarie rilevanti.
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A differenza dell’”hedging”, nel quale il rischio é presistente e viene
annullato dall’operazione di copertura, nel caso di posizioni di “trading” il
rischio non esisteva e nasce con l’operazione stessa.

Nel caso di specie, pur avendo la stessa banca convenuta ammesso (pag 23
della comparsa di risposta) che la societd Zgiiasfitng oggi fallita, che “le
operazioni in derivati sono state poste in essere con finalitd di copertura”, in
concreto & emerso soltanto che tale era I’esplicita finalita della cliente, tant’
che che I’art. 16 del primo contratto & detto che “Il cliente dichiara che la
presente operazione & disposta a fini di copertura...”, mentre di fatto esso si &
atteggiato in maniera del tutto diversa, non essendo strutturato in modo da
consentire la copertura del debito per la quale il contratto era espressamente

i i utilitd in capo alla cliente.

jpajn

e caratteristiche dei quattro contratti stip

1) contratto 1 in data 8 novembre 2011, con previsione di un tasso
d’interesse fisso del 4,57% a carico del cliente per tutti i cinque anni mentre a
carico della banca era previsto il tasso — variabile - Euribor a tre mesi, con
esclusione della facolth di recesso anticipato ed espressa inapplicabilita della
risoluzione per eccessiva onerositd di cui all’art. 1467 c.c. Contratto estinto
consensualmente il 10 febbraio 2003, con costo di cancellazione calcolato
dalla banca in euro 95.000 non addebitato direttamente alla cliente in quanto
la banca ha proposto di sottoscrivere un secondo contratto;
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,  2)contratto di interest rate swap denominato Purple Collar 151863 concluso
il 10 febbraio 2003, che effettivamente estingueva il precedente rapporto in
derivati, ma comportava un evidente peggioramento della posizione del
cliente, a condizioni pid complesse con riguardo ai tassi applicabili e
aumento del nozionale a 2 milioni di euro, sempre con esclusione della
facoltd di recesso anticipato e inapplicabilita al contratto della risoluzione per
eccessiva onerositd. Anche in questo caso dopo tempo dopo (il 10 settembre
2003) le perdite subite dal cliente e la gravosita delle condizioni hanno

j’\ condotto all’estinzione consensuale del contratto peraltro con un consto di

w }?ncellazmne calcolato dalla banca in 160.000 euro, che la banca ha accettato

du non far pagare al cliente attraverso la stipula di un terzo contratto;
X coptratto IRS P ar 171384 concluso il 9 _settembre 2003 con
T!!(?.’ 008\a ff@{ e o
:L-- - i il clieate ay i- DO Du : sol’e 'Fu j
salito oltre al 6,95% e con nozionale raddoppiato a 4 milioni di euro e
medesime condizioni restrittive in materia di recesso e di risoluzione per
eccessiva onerositd. Anche questa volta si produce una perdita per la societa
e il contratto viene estinto consensualmente in data 30 giugno 2004, con un
costo di estinzione di euro 115.000;
4) contratto Fixed Rate Range Accrual Swap T ion_concluso il 29
giugno 2004 addirittura con la filiale di Londra della banca e redatto in
lingua inglese previo pagamento di un “up front” di euro 115.000 (appunto

conispondente al costo di estinzione non imcassato dalla banca) e la
- previsione di un tasso fisso del 4,77% a carico del cliente e di un tasso
variabile del 5% moltiplicato per un coefficiente indicato in maniera
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estremamente complessa. Inoltre 1'art. 7 del contratto, diversamente dai
precendenti, prevede casi in cui la banca ha facolta di risolvere il contratto,
mentre ulteriori articoli prevedono che il cliente debba rifondere alla banca
non solo i costi sostenuti per la conclusione di operazioni effettuate, ma
anche qualsiasi spesa di qualsiasi natura. Il contratto viene estinto
consensualmente il 5 luglio 2006 ¢ la banca comunica al cliente un costo di
estinzione di euro 206 mila.

Le caratteristiche ora illustrate, grazie alle approfondite e convincenti

.. argomentazioni del CTU inducono ad affermare in primo luogo che i

contratti non possono essere ritenuti in concreto di copertura, ma piuttosto
speculativi

( nyenuta,
composto pnncxpalmente da anticipo fatture/autoliquidante, appare “molto
complicato stabilire un nesso con lo strumento derivato prescelto” e che se
forse il primo dei contratti potrebbe teoricamente assolvere finalitd di
copertura, futtavia il suo “nozionale” non trova rispondenza
nell’indabitamento di parte attrice.

'IL CTU ha inoltre rilevato che i profili evolutivi dei tassi impliciti nelle
condizioni contrattuali proposte alla cliente non erano affatto in linea con le
aspettative degli operatori economici.

Infatti gid con riguardo al primo contratto egli ha osservato che il tasso del
4,57% che la la societ attrice avrebbe dovuto pagare per tutta la durata del

contratto (dal 2001 al 2006) era superiore alle previsioni macroeconomiche

N
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formulate dall’OECED (noto e autorevole istituto internazionale le cui
previsioni sono difuse e commentate dai quotidiani e dalla stampa
specializzata): le previsioni pubblicate nel giugno 2001 (tale primo contratto
& stato poi sottoscritto in novembre di quell’anno) evidenziavano un tasso del
4,4% e del 4,3% per il 2002 , mentre a dicembre del 2001 le aspettative sono
state riviste verso il basso (dal 4,4% al 4,2% per il 2001 e dal 4,3% al 3%
per il 2002, e per il 2003 si & previsto un tasso del 3,8%), divario tra tasso
applicato e aspettative degli operatori economici che in seguito s8i &
l{lteﬁonnente acuito (v. pag 14)

?'- di. tutta evidenza che tali discrepanze si ripercuotevano sul margine di
ssibilitd, per I’odierna parte attrice, di procurarsi un “guadagno” attraverso

leo ioni in questione, trattandosi di previsioni a tutto vantagg’o per la

b

iﬁu le cose, @A@ : dell’&i , Sia
il profilo del man assolvimento coalla l;I-]ua (v

funzione di copertura, sia all’eventuale stessa funzione speculativa, per
mancanza di alea, essendo pressoche certo il maturale di perdite a danno del
cliente e di guadagni a favore della banca

D’altra parte, se l'interesse dell'attrice era quello di munirsi di una copertura
dal rischio di oscillazione dei tassi di interesse da corrispondere in relazione
alla propria esposizione debitoria, la banca avrebbe dovuto prospettare uno
strumento atto ad assicurare tale risultato con riferimento all'intera
esposizione presa in considerazione o, diversamente, chiarire quali fossero
stati i criteri di selezione dei debiti da prendere in esame al fine di calibrare il
nozionale di riferimento.
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Viceversa, come si & detto, la convenuta da un lato ha pii volte ribadito come
i contratti fossero stati delineati facendo richiamo non solo ai finanziamenti a
medio lungo termine (come invece ritenuto logico e funzionalmente corretto
da parte dell'attrice), ma anche agli affidamenti in conto corrente, dall'altro
lato, tuttavia, non ha mai chiarito per quale ragione e secondo quale interesse
del cliente il nozionale fosse stato quantificato nella misura convenuta,
anziché in misura maggiore o minore,
Tale difetto di collegamento con la situazione specifica dell'attrice, in
mancanza di adeguata ragione giustificatrice, attenua grandemente la
| funzione di copertura del prodotto, funzione invece pacificamente
_ y’ riconosciuta come causa concreta del contratto.

=g .. L'incongruenza tipologica nozionale aumenta poi.s¢ si consi 0 i
. sujiivxi’ tmmm di/swap ris eifetti q el

quantg evidenziato % ; ‘ i ﬁé:q; n

rispon 'interesse attrice, a prescindere da ogni ulteriore

valutazione in ordine alla effettiva perseguibilita dell'obiettivo di copertura
sulla base delle soglie dei tassi prese in considerazione al fine di orientare tra
le parti i flussi di cassa.

E, allora, come giustamente si & osservato (Tribunale Orvieto, 12/04/2012, in
Banca borsa tit. cred. 2012, 5, 700), deve affermarsi che la possibilita di
ravvisare nello schema di base delle operazioni "interest rate swap” una
causa in astratto - coincidente con lo scambio di flussi corrispondente al
differenziale che, nel tempo di esecuzione del contratto, si determina tra due
tassi di interessi differenti e predefiniti, applicati a un capitale nozionale di
riferimento - non preclude di verificare, con riguardo al contratto intervenuto
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tra le parti e considerato nella sua specifica conformazione, I'esistenza di una
causa in concreto.

Al riguardo questo stesso Tribunale di Ravenna ha aderito alla tesi della
nullitd del contratto aleatorio unilaterale, nel quale cio2 ogni rischio ed alea
del mercato & imposto ed addossato ad una sola delle parti, restando I’altra
sovrana del rapporto ed al riparo da qualsiasi ipotesi sfavorevole derivante
dallo stesso andamento dei medesimi indici di riferimento.

La giurisprudenza di merito ha infatti ritenuto non meritevoli di tutela uno
schema negoziale atipico (nel caso di specie il derivato “My Way™) “ che,

1 di rischio, trasferisca piuttosto a carico di una sola parte tutta l’alea

i ntroparte profilj certi
ento. In esi,
oge odel inallagma

contrattuale rende U’intero contratto radicalmente nullo in quanto contrario
alle previsioni degli artt. 1322-1343 cod. civ.” (Tribunale Brindisi, sez.

fallimentare, 08/07/2008, n. 489)

Infatti “Non & meritevole di tutela il contratto atipico nel quale l'alea sia
posta esclusivamente a carico di uno solo dei contraenti e cid in quanto
l'ordinamento non puo ammettere la validita di contratti atipici che, lungi
dal prevedere semplici modalita di differenziazione dei diversi profili di
rischio, trasferisca piuttosto in capo ad una sola parte tutta l'alea derivante
dal contratto, attribuendo invece alla controparte profili certi quanto alla
redditivitd futura del proprio investimento. L'insanabile squilibrio iniziale
tra le prestazioni oggetto del sinallagma contrattuale rende allora l'intero
contratto -e non soltanto le singole clausole sopra indicate- radicalmente

4 )* lungi dal prevedere semplici modalita di differenziazione dei diversi profili

alla €6
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nullo, non solo per contrasto con gli art. 21 e ss. TUF, ma anche per sua
contrarieta alla previsione di cui all'art. 1322 c.c, non essendo detto negozio
volto alla realizzazione di interessi meritevoli di tutela secondo
l'ordinamento giuridico”.
Va quindi dichiarata la nullitd per assenza di causa concreta dell’operazione
di investimento compiuta attraverso la sottoscrizione del contratto IRS
102979 sottoscritto dalle parti in data 8 novembre 2011 e dei conseguenti
contratti a maggior ragione — per le ragioni sopra evidenziate e ben spiegate
. dal CTU - viziati da squilibrio aleatorio, comunque considerato I'indiscusso
\1- ollegamento negoziale esistente tra i tre contratti in derivati stipulati dalle
| /parti, essendo pacificamente ciascuno la rinegoziazione del precedente.
Non puo essere poi negato che la volonta negoziale confluita nella stipula nei
cqntmttT successivi al/gmm} fos/se\\\ stai;agdx\afto e ta" dall'l,gtento di
recu rare le perdite create daJ edenti. conuﬁn, 1e cui modah calc_io
(c Lsegucnte @’ /o /‘lﬁ_Tkrtp non)sono niag/x!:terj @a
banca nonostante le reiterate richieste del CTU :
Tale considerazione conduce all’altro profilo che ha caratterizzato le
doglianze dell’attrice, vale a dire l'inadempimento della banca convenuta agli
obblighi alla stessa discendenti dall'art. 21 TUF, cosi come concretatosi con
la proposta relativo al primo e ai successivi contratti derivati.
Com’® noto lart. 21 T.UF. disciplina con rigore la condotta
dell’intermediario finanziario, imponendogli dettagliati doveri di diligenza,
correttezza e trasparenza, nell’interesse dei clienti e per I'integrita dei
mercati.

IR




Al riguardo si & condivisibilmente affermato che “L'articolo 21 del TUF
dispone che nella prestazione dei servizi e delle attivita di investimento e
accessori i soggetti abilitati debbano comportarsi con diligenza, correttezza
e trasparenza, per servire al meglio gli interessi dei clienti e per l'integrita
dei mercati; l'interesse del cliente deve, quindi, sempre costituire il punto di
riferimento dell'attivita professionale espletata dall'intermediario finanziario
e cio anche quando il cliente abbia sottoscritto la dichiarazione
autoreferenziale di operatore qualificato prevista dall'articolo 31 del reg.
.-'_““_(__','onsab. I doveri di diligenza, correttezza, trasparenza e di informazione
= .p:rescrirri dall'articolo 21 del TUF nell'interesse dei clienti e della integrita

¢ dei mercati_impongono_all'intermediario il dovere di proporre strumenti

:fes|rata e_cio adche nell '[pg;esz m cu: g
cl Esi

iarazione di opemrare
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onsob. In pmpamo, va prec:sato che la nozione di "adeguatezza " alle

L=

esigenze del cliente dello strumento proposto discende direttamente dagli
obblighi prescritti dal citato articolo 21 del TUF e differisce dalla
valutazione di adeguatezza dell'investimento rispetto al profilo di rischio
dell'investitore prevista dall'art. 29 del reg. Consob. In virtd del
collegamento negoziale esistente tra pit contratti in derivati finanziari ove i
successivi costituiscono la rinegoziazione dei precedenti, si deve ritenere che
l'inadempimento dell'intermediario ai doveri prescritti dall'articolo 21 del
TUF si ripercuota sull'intero rapporto intercorso con il cliente. (Tribunale
Milano, sez. VI, 23/03/2012, n. 3513, Redazione Giuffre 2012).
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E’ ben vero, quindi, che l'art. 13 reg, Consob 2 luglio 1991 n. 5387 esclude
I'applicabilita di alcune norme di protezione (di cui all'art. 6 . n. 1 del 1991)
nei confronti di determinati operatori qualificati, tra i quali "ogni societa o
persona giuridica in possesso di una specifica competenza ed esperienza in
materia di operazioni in valori mobiliari espressamente dichiarata per iscritto
nel contratto”, non contrasta con la legge, atteso che, pur mancando
un'espressa previsione della possibilita di tale esclusione, la disposizione
risponde ad esigenze di tutela differenziata degli investitori, presenti
\nell'intero sistema della stessa legge, e che hanno trovato espressa conferma
. % nella legislazione successiva (art. 6 d.lg. n. 58 del 1998 e art. 31 del
. regolamento Consob n. 11522 del 1998) (Cassazione civile, sez. I,
26/05/2009 n. 12138) - )

LB“{;TILPtt;avm{ lcome p /;51 e detta{/ }ciuro/ce/@azzﬁ ssere Ep ijz'xar
qz&l;%icclzrp ai sensi a}ell art, Z /-reg\\C‘onsam co{ktgl_'t//l dimin a@d

garanzie c EE ne denva, deve cosr;rmre il frutto di una serie di informazioni

che la banca deve ricevere dal cliente e fornire allo stesso perché questi
possa rendere una dichiarazione informata e quindi quanto pin possibile
aderente alla realta. Pertanto, l'intermediario deve avvertire il cliente sul
significato della dichiarazione, sulle conseguenze che ne derivano, nonché
sulla tipologia e caratteristiche dello strumento finanziario in modo che
quest'ultimo sia in grado di capire se e in quale misura le proprie
competenze ed esperienze sussistano effettivamente. Correlativamente, il
cliente dovra indicare all'intermediario di quali esperienze e competenze
dispone, in modo che lintermediario stesso, che @& soggetto

professionalmente esperto, possa comprendere se la dichiarazione ricevuta

Sl
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rispecchi effettivamente, in relazione al caso concreto, la realta (Tribunale
Orvieto, 12/04/2012, in Banca borsa tit. cred. 2012, 5, 700)
Come pure si & precisato, tale dichiarazione rilasciata ai sensi dell'art. 31
reg. Consob n. 11522 del 1998 da parte del legale rappresentante di una
societa non pud essere autoreferenziale ma deve essere attestativa di
esperienze che devono poi, da parte della banca, essere ragionevolmente
valutate al fine di accertare che tali esperienze siano effettivamente in grado
~di far comprendere alla societa la natura dei contratti che si vanno a
o \ snpulare (Corte appello Trento, sez. II, 05/03/2009, n. 46, in Giur. merito
' *-E 12009, 6, 1512; v. anche Corte appello Venezia, 16/07/2008 in Foro padano
"' 2009, 1, 84)
\ Allljcoéa, [La d:chzaraz/ywcntra di cui f_{lfmc:?lfoa 31 del reggfam.en
Consob n) 11522 a’el(1998 relatiﬂalla becz&a campe.f ed ejp

di operazt@ tz:menn\- @ OStituisc /e esciu

un elemento probatorio e non giad costitutivo in ordine al possessa della

in materi
suddetta specifica competenza ed esperienza, elemento probatorio del quale
il giudice puo tener conto nell'assumere la propria decisione anche ai sensi
dell'articolo 116 c.p.c., fermo restando la possibilita per linvestitore di
provare, anche mediante testimoni, circostanze specifiche dalle guali
desumere la mancanza dei requisiti in questione. (Corte d’ Appello di Torino,
26 settembre 2011).
Ebbene nel caso di specie I'istruttoria espletata ha dimostrato come i legali
rappresentanti dell’attrice, pur essendo commercianti esperti, non avessero

un’esperienza veramente adeguata ¢ consapevole con rigurado ai complessi
strumenti finanziari in questione.

17
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Pusinfti@ddle, impiegato alle dipendenze della societa, ha dichiarato che i
contratti di swap furono presentati come una forma assicurativa per tutelare
I’azienda della #i@W@ile onde evitare costi superiori qualora i tassi di
interesse fossero aumentati.

“Non ci fu prospettato alcun costo delle operazioni nel senso che non si parlo
del fatto che la Duildgd@ills avrebbe dovuto sostenere dei costi né la banca ci
spiego niente del meccanismo dell operazioni di swap... Io fui presente alla
presentazione dei contratti da parte del dott. @b il quale ci disse che

~. - all’azienda conveniva fare l’operazione come formula assicurativa di

b copertura dell’indebitamento finanziario a tasso variabile da cui era gravata...
/|- ¥ L’azienda si fidava della banca perché lavorava con laglf§r dall’inizio del
T 1 Dn

/-”“"“ //‘"“'“
Ilgt;mte Da inoltre confermato che[f’l;\ banca ﬁl ml fatto c[h
(e I s
dc]l? no avcvan recaébnn esperie \ enti fi
Revevspy preeetel ety o S
essendo stata la circostanza esposta fin dEIfJ’r/lmo incontro al dott. Ferrari: il

CTU ha poi chiarito di come debba essere specifica I’esperienza del settore,

per poter essere considerata tale, in considerazione della peculiarita degli
strumenti derivati.

Lo stesso Jsasis precisd “ai signori Bjdéesidilie che neanch’io capivo nulla
delle operazioni di swap che la banca ci proponeva e ci0 alla presenza di
“Noi ci allarmammo in quanto arrivavano delle rate di addebito da pagare

trimestralmente e noi chiedemmo il motivo e come uscime”

18 L/l/
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I Tribunale, definitivamente pronunciando, ogni diversa domanda, eccezione
e deduzione disattesa, cosi provvede:

dichiara la nullita dei contratti di swap stipulati dalle parti e cioe il contratto
IRS 102979 in data 8 novembre 2011,.il contratto di interest rate swap
denominato Purple Collar 151863 concluso il 10 febbraio 2003, il contratto
IRS Purple Collar 171384 concluso il 9 settembre 2003 e il contratto Fixed
Rate Range Accrual Swap Transaction concluso il 29 giugno 2004;

per effetto condanna la 8 a restituire al HigitigestSNpestatddisce:

:,;-_,\ m I'importo di euro euro 305.471,64, oltre agli interessi legali

M L o

"¢ dal 12 ottobre 2009 al saldo; -
| §  respinge la domanda attorea nei confronti di BecgéiSinsi-Ahrogin,

i . :; condanna %aw/ ﬂndeﬁﬂ fallimento att?;le;li spese di lite che
g hquﬂda Lﬁ Tomplessw j 1,90, di (cu; euro 11,90 per spese| ed-euro
f-g 12.000,00 per compenk

guro 12.8 \H:\&
Zﬁ\wtu L D.u

compensa ¢ spese di lite fra parte attrice e il con\ convcnuto

pone definitivamente a carico della“ le spese di CTU come liquidate in
corso di causa.

Ravenna, 4 giugno 2013

11 giudice
tonella Allegra

IL GANCELL Jott:asa

DEPOSITATO IN CANCELLERIA 0 PR
ses - B LUG 2013 i

IL CANERLL
7 &/



